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Approvazione, ai sensidell’art. 2415, comma 1, n. 2), c.c., e per mezzo di una delibera straordinaria, di
modifiche ai termini e alle condizioni del prestito obbligazionario "€400,000,000 2. 125 per cent. Fixed
Rate Notes due 28 November 2024" (ISIN XS2084425466) consistenti, inter alia, nella modifica della
durata, delle ipotesi di rimborso anticipato e del tasso di interesse; deliberazioni inerenti e conseguenti.

Signori Obbligazionisti,

siete stati convocati per discutere e deliberare in merito all'approvazione, ai sensi dell’art. 2415, comma 1, n. 2),
c.c., e per mezzo diuna delibera straordinaria (la “Delibera Straordinaria”), di talune modifiche ai termini e alle
condizioni del prestito denominato “€400,000,000 2. 125 per cent. Fixed Rate Notes due 28 November 2024" (ISIN



X52084425466) (le “Obbligazioni Esistenti” o il “Prestito Obbligazionario”), consistenti, /nter alia, nella

modifica della durata, delle ipotesi di rimborso anticipato e del tasso di interesse.

Contesto e ragioni della proposta di Delibera Straordinaria

Nel mese di novembre 2019 IGD ha collocato con successo sul mercato europeo un prestito obbligazionario diretto,
incondizionato, non subordinato e non garantito per un ammontare complessivo pari a Euro 400.000.000,00, con
scadenza 28 Novembre 2024 e tasso fisso pari al 2.125% annuo, da pagarsi annualmente in via posticipata, con
un possibile incremento non superiore all’1.25% annuo al verificarsi di determinati eventi connessi al rating
attribuito alle obbligazioni e offerto a investitori qualificati in Italia e all'estero, ad eccezione degli Stati Uniti

d’America (i “Portatori delle Obbligazioni Esistenti” o gli "Obbligazionisti”).

In data 5 ottobre 2023, il Consiglio di Amministrazione di IGD ha deliberato I'emissione di un nuovo prestito
obbligazionario senjor, non garantito e non convertibile per un importo massimo complessivo di Euro
400.000.000,00 da emettere, condizionatamente alle condizioni di mercato, entro il 31 dicembre 2023 (le "Nuove
Obbligazioni").

IGD invita contestualmente i Portatori delle Obbligazioni Esistenti a:

M scambiare le Obbligazioni Esistenti con (a) le Nuove Obbligazioni o (b) se applicabile, una combinazione
di Nuove Obbligazioni e contanti, come illustrato nel Memorandum (come definito di seguito) (I"Offerta
di scambio”™); o

(i) offrire le Obbligazioni Esistenti dietro pagamento di un corrispettivo in denaro da parte dell'Emittente (I’
“Offerta di Acquisto”). Nell'offrire le proprie Obbligazioni Esistenti, i Portatori di Obbligazioni Esistenti
accetteranno che l'importo in contanti che corrisponde al prezzo di acquisto di tali Obbligazioni Esistenti
sia investito in Nuove Obbligazioni o (se del caso) in una combinazione di Obbligazioni Esistenti e contanti,

come illustrato nel Memorandum (come definito di seguito).

L'Offerta di Scambio e I'Offerta Pubblica di Acquisto sono promosse in concomitanza con un processo di Consent
Solicitationrivolto ai Portatori delle Obbligazioni Esistenti in relazione all'approvazione di talune modifiche ai termini

e alle condizioni delle Obbligazioni Esistenti (la "Consent Solicitation').

L'operazione complessiva € finalizzata, tra l'altro, a gestire in maniera proattivail profilo delle prossime scadenze
del debito.

Il contesto e le ragioni della proposta di Delibera Straordinaria sono altresi illustrati nel memorandum relativo
all'Offerta di Scambio, all'Offerta di Acquisto e alla c.d. “consent solicitation” pubblicato sul sito internet

dell’'Emittente (https://www.gruppoigd.it/) all'interno della sezione “ Investor Relations” (il "Memorandum”).

Gli Obbligazionisti sono invitati a leggere la presente relazione (la “Relazione Illustrativa”) e il Memorandum,

prima di assumere una decisione di voto in merito alla proposta di Deliberazione Straordinaria.

Proposte di modifica al regolamento del Prestito Obbligazionario

Le proposte di modifica ai termini e alle condizioni del Prestito Obbligazionario sono analiticamente indicate sub.

allegato A alla presente Relazione Illustrativa.


https://www.gruppoigd.it/

Documenti disponibili per la consultazione

Gli Obbligazionisti potranno consultare copie dei seguenti documenti fino a 15 minuti prima dell’Assemblea presso

la sede legale dell’Emittente, nonché tramite richiesta all’'Exchange, Information and Tabulation Agent da inviare

all'indirizzo e-mail igd@is.kroll.com:

e |’Avviso di Convocazione;

e la presente Relazione Illustrativa;

e il Memorandum;

e |’Agency Agreement;

e la bozza di Supplemental Agency Agreement;

e il Deed of Covenant;

e la bozza del Deed of Covenant, come modificato e rinnovato; e
e la Permanent Global Note, come aggiornata.

I documenti che precedono sono anche pubblicati sul sito internet dell’Emittente (https://www.ingruppoigd.it)

all'interno della sezione “ Investor Relations”.

Tutto cio premesso, sottoponiamo alla approvazione dell’Assemblea la seguente proposta di Delibera Straordinaria

ai sensi di quanto previsto dal regolamento del Prestito Obbligazionario.

DELIBERA STRAORDINARIA
“Lassemblea (I"Assemblea”) degli obbligazionisti (gli "Obbligazionisti”) del prestito obbligazionario
denominato "€400,000,000 2.125 per cent. Fixed Rate Notes due 28 November 2024" (ISIN
XS2084425466) (il "Prestito Obbligazionario”), emesse da Immobiliare Grande Distribuzione
Societa di Investimento Immobiliare Quotata S.p.A., in forma abbreviata IGD SIIQ S.p.A.
(I"Emittente”) in base a delibera consiliare adottata in data 11 novembre 2019;

delibera:

1. di approvare, ai sensi dellart. 2415, comma 1, n. 2), c.c.,, le modifiche ai termini e alle
condizioni del Prestito Obbligazionario, come analiticamente indicate nel documento allegato
al presente verbale sub A, consistenti tra laltro nella modifica della durata, delle jpotesi di

rimborso anticipato e del rendimento del Prestito Obbligazionario,

2. di approvare le modifiche allagency agreement del 28 novembre 2019 (/"Agency
Agreement’) stipulato tra 'Emittente e BNP Paribas, Luxembourg Branch (formerly BNP
Paribas Securities Services, Luxembourg Branch), in qualita di Paying Agent (il "Paying
Agent’), attraverso un c.d. supplemental agency agreement secondo quanto previsto nella
bozza dj tale supplemental agency agreement, il quale, in caso di legittima approvazione della
presente Delibera Straordinaria, sara stjpulato tra I'Emittente e il Paying Agent al fine di
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apportare modifiche ai termini e condizioni dellAgency Agreement nell ambito, tra l'altro, della
modifica del Prestito Obbligazionario (il "Supplemental Agency Agreement’)
sostanzialmente nella bozza presentata all’ Assemblea e messa a disposizione sul sito internet
dellEmittente;

di approvare le modifiche al deed of covenant del 28 novembre 2019 (il "Deed of Covenant’)
sottoscritto dallEmittente, attraverso un c.d. amended deed of convenant secondo quanto
previsto nella bozza di tale amended deed of convenant, il quale, in caso di legittima
approvazione della presente Delibera Straordinaria, sara sottoscritto dall’ Emittente al fine di
apportare modifiche ai termini e condizioni del Deed of Covenant nell ambito, tra l'altro, della
modifica del Prestito Obbligazionario (I"Amended Deed of Covenant”), sostanzialmente

nella bozza presentata all Assemblea e messa a disposizione sul sito internet dell’ Emittente,

di autorizzare, istruire, richiedere, delegare e dare poteri all Emittente per (i) per sottoscrivere
IAmended Deed of Covenant e il Supplemental Agency Agreement, nonché le eventuali nuove
Global Notes o le Global Notes modificate, e (i) autorizzare, istruire, richiedere, delegare e
dare poteri al Paying Agent per sottoscrivere il Supplemental Agency Agreement,
sostanzialmente nelle bozze presentate all’/Assemblea e messe a disposizione sul sito internet
dellEmittente, con le modifiche (se presenti) che I'Emittente ritenga opportune secondo la
propria assoluta discrezionalita e concordare e perfezionare ogni documento, strumento, atto
e altro negozio che sia ritenuto necessario od opportuno ai fini dell’efficacia e dell'esecuzione
della Delibera Straordinaria e delle modifiche descritte nei paragrafi 1, 2 e 3 della presente

Delibera Straordinaria;

di approvare la predisposizione e sottoscrizione di qualsiasi documento che le autorita
competenti possano richiedere in relazione alla modifica del Prestito Obbligazionario e le
relative modiifiche descritte nella presente Delibera Straordinaria,

di autorizzare, istruire, richiedere, delegare e dare poteri al Paying Agent per concordare e
perfezionare, secondo sua assoluta discrezionalita, ogni documento, strumento, atto e altro
negozio che sia ritenuto necessario od opportuno persvolgere e garantire efficacia alla Delibera

Straordinaria;

di rinunciare a qualsiasi pretesa che gli Obbligazionisti possano avere nei confronti del Paying
Agent derivante da qualsiasi perdita o danno (ivi incluse le spese legali e gli oneri fiscali) che
gli Obbligazionisti possano subire o che a essi possa derivare come conseguenza delle azioni
intraprese dal Paying Agent in conformita a questa Delibera Straordinaria e di confermare che
gli Obbligazionisti inoltre non riterranno il Paying Agent responsabile per tale perdita o danno
(Vi incluse le spese legali e gli oneri fiscali), a prescindere dalla circostanza che tali perdite

fossero o meno prevedibili da parte del Paying Agent;



10.

11.

di prendere atto e riconoscere che le materie - e piu in generale - le deliberazioni all'ordine de/
giorno non comportano effetti estintivi né sostitutivi delle obbligazioni derivanti dal Prestito

Obbligazionario o comunque da esso nascenti;

di prendere atto e riconoscere che i termini utilizzati in questa Delibera Straordinaria e non
altrimenti definiti hanno lo stesso significato a essi attribuito nelle Terms and Condiitions e

nellAgency Agreement;

di approvare, autorizzare e consentire a ogni abrogazione, emendamento € modificazione,
compromesso o accordo relativo ai diritti degli Obbligazionisti nei confronti dell’ Emittente nel
caso in cui tali diritti sorgano ai sensi dell’ Agency Agreement, ovvero afferiscano o risultino
dalla presente Delibera Straordinaria, dalle modifiche di cui alla presente Delibera Straordinaria
(Vi inclusi, a titolo meramente esempilificativo, la modifica della durata, delle jpotesi di rimborso
anticipato e del rendimento del prestito, o la loro implementazione e/o0 emendamenti e
modificazioni all Agency Agreement o la loro implementazione (secondo le modalita previste

nella bozza di Supplemental Agency Agreement), e

di conferire al Consiglio di Amministrazione — e, per e€sso, al Presidente e all Amministratore
Delegato, in via disgiunta tra loro e con facolta di subdelega — ogni potere occorrente per dare
esecuzione alle deliberazioni di cui ai punti precedent], ponendo in essere tutto guanto
richiesto, opportuno, strumentale e/o0 connesso per il buon esito delle stesse.”



ALLEGATO A

Modifiche al regolamento del Prestito Obbligazionario

Englishversion

Italian Courtesy Translation

The first paragraph of the Conditions shall be amended as
follows, where the text set out below in blue ("blue text™)
shall be considered as being added and the text in red

strikethrough below ("red-strikethrough-text") shall be

considered as being deleted:

Il primo paragrafo del Regolamento sara modificato come
segue, dove il testo riportato di seguito in blu (“testo blu”)
sara considerato aggiunto e il testo riportato di seguito in
carattere barrato rosso (“testo—barrato—rosse”) sara
considerato eliminato:

The €400,000.0002125 percent€[ ] Fixed Rate Step- Up
Notes due 28-November202417 May 2027, formerly the

€400.,000,000 2.125 per cent. Fixed Rate Notes due 28

Le Notes Step-Up a Tasso Fisso da €400.000.000
2.125%¢€[+] con scadenza 28-novembre 202417 maggio
2027, originariamente le Notes a Tasso Fisso 2,125 per

November 2024 (the “Notes", which expression includes
any further notes issued pursuantto Condition 15 (Further
Issues) and forming a single series therewith) of
Immobiliare Grande Distribuzione Societa di Investimento
Immobiliare Quotata S.p.A. (the "Issuer™) are the subject
of an agency agreement dated 28 November 2019 (such
agency agreement as amended by a supplemental agency
agreement dated [¢] November 2023 {as and as further

cento da €400.000.000 conscadenza il 28 novembre 2024

(le "Notes", il cui termine include eventuali ulteriori notes
emesse ai sensi della Condizione 15 (Ulteriori Emissioni)e
che costituiscono un'unicaserieconle stesse) di Immobiliare
Grande Distribuzione Societadi Investimento Immobiliare
Quotata S.p.A. (I""Emittente™) sono oggetto di un contratto
di agenzia datato 28 ngvembre 2019 (tale contratto di
agenzia come modificato da un contratto di agenzia

amended and/or supplemented from time to time, the
"Agency Agreement") between the Issuer, BNP Paribas
Securities-Services, Luxembourg Branch being part of a
financial group providing client services with a worldwide
network covering different time zones, may entrust parts

supplementare datato [+] novembre 2023 {come e come di

volta in volta ulteriormente modificato e/o integrato, il
"Contratto di Agenzia") tra I'Emittente, BNP Paribas
Securities-Services, Filiale di Lussemburgo, che essendo
parte di un gruppo finanziario che fornisce servizi alla

of its operational processes to other BNP Paribas Group

clientela con una rete mondiale che copre diversi fusi orari,

entities and/or third parties, whilst keeping ultimate

puo affidare parti dei suoi processi operativi ad altre entita

accountability and responsibility in Luxembourg, as fiscal
agent (the "Fiscal Agent", which expression includesany
successor fiscal agent appointed from time to time in
connection with the Notes) and the paying agents named
therein (together with the Fiscal Agent, the "Paying
Agents”, which expression includes any successor or
additional paying agents appointed from time to time in
connection with the Notes). Certain provisions of these
Conditions are summaries of the Agency Agreement and
subjecttoits detailed provisions. The holders of the Notes
(the "Noteholders™) and the holders of the related interest
coupons (the "Couponholders" and the "Coupons",
respectively) are bound by, and are deemed to have notice
of, all the provisions of the Agency Agreement applicable
tothem. Copiesofthe Agency Agreementare available for
inspection by Noteholders during normal business hours at
the Specified Offices (as defined in the Agency
IAgreement) of each of the Paying Agents, the initial
Specified Offices of whichare setout below.

del Gruppo BNP Paribas e/o a terzi, pur mantenendo la

responsabilita finale in Lussemburgo, in qualita di agente

fiscale (I"'Agente Fiscale", la cui definizione include
qualsiasiagentefiscale successivonominatodivoltain volta
in relazione alle Notes) e gli agenti pagatori ivi indicati
(insieme all'Agente Fiscale, gli "Agenti Pagatori”, la cui
definizione include qualsiasi agente pagatore successivo o
aggiuntivo nominato di volta in volta in relazione alle
Notes). Alcune disposizioni delle presenti Condizioni sono
sintesi del Contratto di Agenzia e sono soggette alle
disposizioni dettagliate di quest'ultimo. | portatori delle
Notes (i "Portatori delle Notes™) e i titolari delle relative
cedole interessi (rispettivamentei "Titolari delle Cedole™ e
le"Cedole™) sono vincolati da, e si ritiene che abbiano preso
conoscenza di, tutte le disposizioni del Contratto di Agenzia
ad essi applicabili. Copie del Contratto di Agenzia sono
disponibili per la consultazione da parte dei Portatori delle
Notes durante il normale orariodi lavoro presso gli Uffici
Specificati (come definiti nel Contratto di Agenzia) di
ciascuno degli Agenti Pagatori, i cui Uffici Specificati
inizialisono indicati di seguito.

Condition 3 (Covenants) shall be amended as follows,
where the text set out below in blue ("blue text™) shall be
considered as being added and the textin red strikethrough

below ("red-strikethrough-text™) shall be considered as
being deleted:

La Condizione 3 (Covenant) sara modificata come segue,
dove il testo riportato di seguito in blu (“testo blu”) sara
considerato aggiunto e il testo riportato di seguito in
carattere barrato rosso (“testo—barrato—rosse”) sara
considerato eliminato:




3. Covenants

For the purpose of this Condition 3 {Covenants) and the
calculation of the financial covenants set forth herein, all
the financial definitions shall be read and construed
without taking into account the new IFRS 16-as-may-be
(@) So long as any of the Notes or Coupons remains
outstanding (as defined in the Agency Agreement)
the Issuer shall:

(i) ensurethatas at each Reference Date, the Total
Debt will not be higher than 60 per cent. of the
Total Assets;

(i) ensure that the Interest Cover in respect of any
Relevant Period shall be no less than 1.7 times;

(iii) ensure that as at each Reference Date, the

Secured Debtwill not

3. Covenant

Ai fini della presente Condizione 3 {Covenant) e del calcolo
dei covenant finanziari qui indicati, tutte le definizioni
finanziarie devono essere lette e interpretate senza tenere
conto del nuovo IFRS 16—apphicabilea—partire—dal-1>
gennaio 2019,

(@) Finché una qualsiasi delle Notes o delle Cedole rimane
in circolazione (come definito nel Contratto di
Agenzia), I'Emittente dovra:

(i) garantire che, ad ogni Data di Riferimento, il
Debito Totale non sia superiore al 60% del
Patrimonio Totale;

(iiy garantire che la Copertura degli Interessi in

relazione a qualsiasi Periodo di Riferimento sia
non inferiore a 1,7 volte;




(iv) be higher than 45 per cent. of the Total Assets;
and

excluding (for the purposes of this Condition
3(a)(iv)) any Permitted Refinancing
Indebtedness, not incur any additional

Indebtedness secured by a Security
Interest overany assetof the Group that, at the
time such additional Indebtedness is incurred, is
notsubjectto any Security Interestunless, at the
time such additional Indebtedness is incurred,
and after giving pro forma effect thereto
(including pro forma application of the
proceeds) the Unencumbered Total Assets
Value is at least equal to,—in—respectof-any
Reference-Date; 125 per cent. of Unsecured
Debt.

v)

In addition, following a change in law as a result of
which mandatory independent appraisal of the
property assets of the Issuerand its Subsidiaries is no
longer required for purposes of Issuer's audited
annual financial statements, the Issuer shall cause
each of its real property assets, and the real property
assets of each of its Subsidiaries, to be appraised no
less frequently than once every year, by an Approved
Independent Valuer, except that the foregoing
requirement will not apply to real property assets
undergoing material construction or material
development.

(b)

For so long as the Notes remain outstanding, the
Issuer shall make available for inspection by any
Noteholder or Couponholder, free of charge atits own
registered office and at the Specified Office of each
Paying Agent a certificate dated each Reporting Date
signed by one Authorised Officer of the Issuer,
certifying that the Issuer is in compliance with the
covenants setout in this Condition 3 at the relevant
Reference Date, provided that the Issuer will
promptly notify the Noteholders in writing in
accordance with Condition 16 (Notices) in the event
that any of the ratios, percentages or levels in

Condition-3{a)}Conditions 3(a)(i) to (3(a)(iv) is

breached.

(c)

(iii) garantire che, ad ogni Data di Riferimento, il
Debito Garantito non sia superiore al 45% del
Patrimonio Totale; e

ad esclusione (ai fini della presente Condizione
3(a)(iv)) di qualsiasi Indebitamento da
Rifinanziamento Consentito, non dovra contrarre
alcun Indebitamento aggiuntivo
garantito da un Diritto di Garanzia su qualsiasi
attivita del Gruppo che, nel momento in cui tale
Indebitamento aggiuntivo viene contratto, non sia
soggetto ad alcun Diritto di Garanzia, a meno che,
nel momentoin cuitale Indebitamento aggiuntivo
viene contratto, e dopo averne dato effetto pro
forma (inclusa l'applicazione pro forma dei
proventi), il Valore Patrimoniale Totale Non
Vincolato siaalmeno pari-arelazione-agualsiasi
Data—di-Riferimento; al 125% del Debito Non
Garantito.

(iv)

(b) Inoltre, aseguitodi unamodifica legislativaaseguito
della quale non & piu richiesta una valutazione
indipendente obbligatoria del patrimonio immobiliare
dell'Emittente e delle sue Controllate ai fini del
bilancio annuale certificato dell'Emittente, I'Emittente
fara in modo che ciascuno dei suoi beni immobili, e i
beni immobili di ciascuna delle sue Controllate, siano
valutati almeno una volta all'anno da un Valutatore
Indipendente Approvato, salvo il fatto che il requisito
di cui sopranonsi applicheraai beni immobili in fase
di costruzione sostanziale o sviluppo sostanziale.

Fintantoché le Notes rimarranno in circolazione,
I'Emittente mettera a disposizione di ogni Portatore
delle Notes o Titolare delle Cedole, a titolo gratuito,
presso la propria sede legale e presso I'Ufficio
Specificato di ogni Agente Pagatore, un certificato
datato ad ogni Data di Riferimento firmato da un
Funzionario Autorizzato dell'Emittente, attestante che
I'Emittente € in conformita con i covenantdi cui alla
presente Condizione 3 alla relativa Data di
Riferimento, fermo restando che [I'Emittente
informera prontamente per iscritto i  Portatori
delle Notes in conformita alla Condizione 16
(Comunicazioni) nel caso in cui uno qualsiasidei
rapporti, delle percentuali o dei livelli di cui alla

Condizione—3{a)( alle Condizioni da 3(a)(i) a
£3(a)(iv) non venga rispettato.

©

/At Condition 5 (Definitions), the following definitions
shall be added, amended or deleted as follows, where the
text set out below in blue ("blue text") shall be considered
as being added and the text in red strikethrough below

("red-strikethrough-text™) shall be considered as being
deleted:

Alla Condizione 5 (Definizioni), le seguenti definizioni
saranno aggiunte, modificate o eliminate come segue, dove
il testo riportato di seguito in blu (“testo blu) sara
considerato aggiunto e il testo riportato di seguito in
carattere barrato rosso (‘‘testo—barrato—rosse”) sara
considerato eliminato:

"Amendment Date" means[];

"Data di Modifica" indica[];

1o "

28 August2024;

"Final Redemption Premium" means6.00 per cent. of the

"Premio di Rimborso Finale" indica il 6,00% dell'importo

principal amount of the Notes;

in linea capitale delle Notes;




'Finance Charges" means, in respect of any Relevant
Period, the aggregate amount indicated as "Finance
Charges" (Oneri Finanziari) in respect of that Relevant
Period, including cash interest expensescapitalized onreal
estate assets but excluding:

"Oneri Finanziari" indica, in relazione a qualsiasi Periodo
di Riferimento, I'importo aggregato indicato come "Oneri
Finanziari" in relazione a tale Periodo di Riferimento,
compresi gli interessi passivi in contanti capitalizzati sui
beni immobili, ma ad esclusione di:

"Finance Income" means, in respect of any Relevant
Period, the aggregate amount indicated as "Finance
Income" (Proventi Finanziari) in respect of that Relevant
Period, but excluding:

"Proventi Finanziari" indica, in relazione a qualsiasi
Periodo di Riferimento, I'importo aggregato indicato come
"Proventi Finanziari" in relazione a tale Periodo di
Riferimento, ad esclusione di:

"Interest Period" means the period beginning on the

"Periodo di Interessi" indicail periodo che inizia alla Data

IAmendment Date and endingon the First Interest Payment

di Modifica e terminaalla Prima Data di Pagamento dedli

Date (the "First Interest Period") and each successive

Interessi (il "Primo Periodo di Interessi') e ciascun

period beginningon an Interest Payment Date and ending

periodo successivo che inizia ad una Data di Pagamento

on the next succeeding Interest Payment Date. There will be

deqli Interessi e termina alla successiva Data di Pagamento

ashort first coupon with respect of the First Interest Period;

degli Interessi. La prima cedola sara di tipo “short coupon”

in relazione al Primo Periodo di Interessi;

"Issue Date" means 28 November 2019;

"Data di Emissione" indicail 28 novembre 2019;




"Permitted Refinancing Indebtedness” means any

"Indebitamento da Rifinanziamento Consentito" indica

Indebtedness of the Issuer or any of its Subsidiaries raised

gualsiasi _Indebitamento dell'Emittente o di _una sua

or issued in exchange for, or the net proceeds of which are

Controllatacontratto o emesso a frontedi, 0 i cui proventi

used to renew, refund, refinance, replace, exchange or

netti siano utilizzati per, rinnovare, rimborsare, rifinanziare,

discharge other Indebtedness of the Issuer or any of its

sostituire, scambiare o estinguere altro Indebitamento

Subsidiaries (other than intra-group Indebtedness),

dell'Emittente_ 0 di una sua Controllata (diverso

including the refinancing of the outstanding €400,000,000

dall'Indebitamento infragruppo), incluso il rifinanziamento

2.125 per cent. Fixed Rate  Notes due 28 November

delle Notes a Tasso Fisso in circolazione da€400.000.000

2024 (ISIN XS2084425466); providedthat:

the aggregate principal amount of such
Permitted Refinancing Indebtedness does not
exceedthe principalamount of the Indebtedness
renewed, refunded, refinanced, replaced,
exchanged or discharged (plus all accrued
interest on the Indebtedness and the amount of
all fees and expenses, including premiums,
incurred in connection therewith);

@)

such Permitted Refinancing Indebtedness hasa
final maturity date, or may only be redeemed or

repaid at the option of the Issuer or the relevant
Subsidiary, as applicable, either (i) no earlier
than the final maturity date of the Indebtedness
being renewed, refunded, refinanced, replaced,
exchanged or discharged or (ii) after the final
maturity date of the Notes;

if the Indebtedness being renewed, refunded,
refinanced, replaced, exchanged or discharged
is expressly, contractually subordinated in right
of payment to the Notes, such Permitted
Refinancing Indebtedness is subordinated in
right of payment to the Notes;

the proceeds arising out of the Permitted
Refinancing Indebtedness are applied towards
refinancing the relevant Indebtedness within 12
monthsfromthe receipt of such proceeds by the
Issuer or the relevant Subsidiary, as applicable;
and

if the Issuer was the obligor on the Indebtedness
being renewed, refunded, refinanced, replaced,
exchanged or discharged, such Indebtedness is
incurred by the Issuer;

2,125% con scadenza 28 novembre 2024 (ISIN

XS2084425466); a condizione che:

I'importo aqggregato in linea capitale di tale
Indebitamento da Rifinanziamento Consentito
non superi l'importo in linea capitale
dell'Indebitamento _ rinnovato,  rimborsato,
rifinanziato, sostituito, scambiato o estinto (piu
tutti gli interessi maturati sull'Indebitamento e
I'importo di tutte le commissioni e le spese,
compresi i _premi, sostenute in relazione ad

€sS0);

tale  Indebitamento da  Rifinanziamento
Consentito abbia una data di_scadenza finale,
OVVEro possa essere rimborsato o ripagato soloa
discrezione dell'Emittente o della Controllata in
questione, a seconda dei casi, (i) non prima della
data di scadenza finale dell'Indebitamento
rinnovato, rimborsato, rifinanziato, sostituito,
scambiato o estinto, ovvero (ii) dopo la data di
scadenzafinale delle Notes;

@

se__l'Indebitamento rinnovato, rimborsato,
rifinanziato, sostituito, scambiato o estinto ¢
espressamente e contrattualmente subordinato
nel diritto di pagamento alle Notes, tale
Indebitamento da Rifinanziamento Consentito
sia_subordinato nel diritto di_pagamento alle
Notes;

(d) i__proventi derivanti dall'Indebitamento da
Rifinanziamento Consentito siano utilizzati per
rifinanziare il relativo Indebitamento entro 12
mesi dal ricevimento di tali proventi da parte
dell'Emittente o della Controllata in questione, a
seconda deicasi; e

se I'Emittente era il debitore dell'Indebitamento
rinnovato, rimborsato, rifinanziato, sostituito,
scambiato o estinto, tale Indebitamento sia
sostenuto dall'Emittente;




""Permitted Reorganisation” means: -

(a)——any—anyfusione or scissione (such expressions

bearing the meaningsascribed to them by the laws of the

"Riorganizzazione Consentita" indica:

(a)——qualsiasigualsiasifusione o scissione (tali termini
hanno il significato ad essi attribuito dalle leggi della

Republic _of Italy) or any other reconstruction,

Repubblica lItaliana) o qualsiasi altra ristrutturazione,

amalgamation, reorganisation, merger, demerger,

incorporazione, riorganizzazione, fusione,

consolidation—or-amalgamationof any of the lssuers
Sttbsidiaries;

by —anyde-merger, contribution in kind, conveyance,

sale, assignment, transfer, lease or other disposal-efal-or
substantially aII of the Issuers assets as-a—going—concern

,_in each case-by-meansof one ormore transactions-asthe
%mmmmg%mm%ﬂhe
resulting-entities shall assume-all- the obligationsof the
ssuer under the Notes and provided that such Permitted
IRegrganisationiscarriedout (i) B

(a) on terms approved by an Extraordinary |(a

Resolution of the Noteholders; or-{i)

(d}(b) in the case of a Subsidiary, whilst solventwhereby

all or a substantial part of the assets and-undertaking-of
such Subsidiary are transferred to or otherwise vested in

the Issuer or anotherto an entity (such entity being, for the
avoidance of doubt, prior to or immediately upon such
transfer, a Subsidiary of the Issuer;); or -

kay(c) in the case of the Issuer, whilst solvent whereby all
or substantially all of the assets of the Issuer aretransferred
to an entity (such entity being, for the avoidance of doubt,
prior to or immediately upon such transfer, a Subsidiary of
the Issuer) and such entity assumes or maintains (as the
case may be) all the obligations of the Issuer under the
Notes;

scissione, consolldamento o-incorporazionedi gualsiasi

alsiasi o,conferimento in natura,
confluenza vendltageessmn%trasfenmema—meayen&e
altra dismissione di-tutte o-sostanzialmente tutte le-attivita
dell'Emittente in continuita aziendale ad una qualsiasi delle
sue Controllate;

(2) secondo termlnl approvati con Delibera

Straordinariadei Portatori delle Notes; ovvero-{#)

(h}(b) nel caso di unaControllata, purché solvibile e in base
a cui tutte o una parte sostanziale delle attivita e—delle
imprese di tale Controllata vengono trasferite o altrimenti
conferite all'Emittente o ad un‘altra un'entita (a_scanso di
equivoci, tale entita deve essere, prima o immediatamente

dopo tale trasferimento, una Controllata dell'Emittente;);

ovvero -

(b)(c) nel caso dell'Emittente, purchésolvibile e in base a cui
tutte 0 sostanzialmente tutte le attivita dell'Emittente

vengono trasferite ad un'entita (a scanso di equivoci, tale

entitd deve essere, prima o _immediatamente dopo tale

trasferimento, una Controllata dell'Emittente) e tale entita

assume o mantiene (a secondadei casi) tutti gli obblighi

dell'Emittente in relazione alle Notes;

'Reporting Date”" means a date falling no later than 30
days after (i) the approval by the Board of Directors of the
Issuer's consolidated financial statements, with respectto a
Reference Date falling on 31 December, or (ii) the
approval by the Board of Directors of the Issuer's
unaudited semi-annual consolidated financial statements,
with respect to a Reference Date falling on 30 June,
provided that the first Reporting Date shall be the date
falling no later than 30 days after the approval by the
Board of Directors of the Issuer's unaudited semi-annual
consolidated financial statements as of and for the period
ended 31 December201923;

nn

"Data di Riferimento del Bilancio™" indica una data che
cade non oltre 30 giorni dopo (i) I'approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione del bilancio consolidato
dell'Emittente, in relazione ad una Data di Riferimento che
cade il 31 dicembre, ovvero (ii) I'approvazione da parte del
Consiglio di Amministrazione del bilancio consolidato
semestrale non certificato dell'Emittente, in relazione ad una
Data di Riferimento che cade il 30 giugno, fermo restando
che la prima Data di Riferimento del Bilancio sara la data
che cade non oltre 30 giorni dall'approvazione

da parte del Consiglio di Amministrazione del bilancio
consolidato  semestrale—annuale non  certificato
dell'Emittente per il periodo chiuso al 31 dicembre
201923;




/At Condition 5 (Definitions), the definition of "Relevant
Event" shall be amended as follows, where the text set out
below in blue ("blue text") shall be considered as being
added and the text in red strikethrough below (“red

istrikethrough-text") shall be considered as being deleted:

Alla Condizione 5 (Definizioni), la definizione di "Evento
Rilevante" sara modificata come segue, dove il testo
riportato di seguito in blu (“testo blu”) sara considerato
aggiunto e il testo riportato di seguito in carattere barrato
rosso (“testo-barratoresse’) sara considerato eliminato:

provided, however, that Condition Z{d)7(e) (Redemption
at the option of Noteholders) shall not be applicable to an
Excepted Transaction;

fermo restando, tuttavia, che la Condizione Z{d)7(e)
(Rimborso a discrezione dei Portatori delle Notes) non sara
applicabile ad un'Operazione Esclusa;

Condition 6(a) (Interest-Accrual of Interest) shall be
amended as follows, where the text set out below in blue
("blue text™) shall be considered as being added and the

text in red strikethrough below (*"red-strikethroughtext™)

shall be considered as being deleted:

La Condizione 6(a) (Interessi-Maturazione degli Interessi)
saramodificatacome segue, dove il testoriportato di seguito
in blu (“testo blu) sara considerato aggiunto ¢ il testo
riportato di seguito in carattere barrato rosso (“testo-barrato
ross9”) sara considerato eliminato:

The Notes bear interest from (and including) 2817
November 201923 (the "lssue Amendment Date™);"), at
the applicable rate of2—12—51aepeent—pepannum—|nterestset
forth at sub-clauses 6(a)(i)-(iv) below (the "Applicable

Rate of Interesty)") payable in arrear on 28 Novemberl7
IMay in each year (each, an "Interest Payment Date™)."),
all subjectas provided in Condition 8 (Payments). The first
payment of interest followingthe Amendment Date will be
made on 17 May 2024 (the "First Interest Payment

Le Notes producono interessia partire dal (e compreso il)
2817 novembre 201923 (la "Data di Modifica
Emissione™)."), al tasso di interesse applicabile del 2,125%
annuo, indicato nelle sotto-clausole 6(a)(i)-(iv) di sequito (i
"Tasso di Interesse Applicabile™)"), pagabili in via
posticipatail 28 novembre17maggio di ognianno (ciascuna,
una "Data di Pagamento degli Interessi)"), il tutto
soggetto a quanto previsto nella Condizione 8 (Pagamenti).
Il primo pagamento degli interessi successivo alla Data di

Date"). There will be a short first coupon with respect of

Modificasara effettuato il 17 maggio 2024 (la"Prima Data

the First Interest Period.

In_respect of the First Interest Period, the
Applicable Rate of Interest shall be 5.500 per cent.
perannum.

(0]

In respect of the Interest Period commencingon 17
May 2024, the Applicable Rate of Interest shall be
6.250 per cent. per annum.

In respect of the Interest Period commencing on 17
May 2025, the Applicable Rate of Interest shall be
7.250 per cent. per annum.

In respect of the Interest Period commencing on 17
May 2026, the Applicable Rate of Interest shall be
8.500 per cent. per annum.

(iv)

di Pagamento degli Interessi'). La prima cedola sara di

tipo “‘short coupon” in relazione al Primo Periodo di

Interessi. _

(i) Inrelazione al Primo Periodo di Interessi, il Tasso di
Interesse Applicabile saraparial 5,500% annuo.

(i) In relazione al Periodo di Interessi che inizia il 17
magqgio 2024, il Tasso di Interesse Applicabile sara
pari al 6,250% annuo.

iii) In relazione al Periodo di Interessi che inizia il 17

maqgio 2025, il Tasso di Interesse Applicabile sara
pari al 7,250% annuo. i

(iv) In relazione al Periodo di Interessi che inizia il 17

maggio 2026, il Tasso di Interesse Applicabile sara
pari al 8,500% annuo.

'The amount of interest payable on each Interest Payment
Date shall be—€21-25inrespect—of-each—Caleulation
Amount, inrespect of each Calculation Amount, €62.50in
respect of the Interest Period commencing on 17 May

L'importo degli interessi pagablll a ciascuna Data di
Pagamento degli Interessi sara pan%@Z—l—zé—mrelaz&enea

claseuntmportodi-Caleelo, in relazione a ciascun Importo

di Calcolo. a €62.50 in relazione al Periodo di Interessi che

2024.€72.50 in respect of the Interest Period commencing

inizia il 17 maggio 2024,€72.50in relazione al Periodo di

on 17 May 2025 and €85.00 in respect of the Interest

Interessicheiniziail 17 maggio 2025 ed €85,00 in relazione

Period commencingon 17 May 2026. If interest s required
to be paid in respect of a Note on any other date, it shall be
calculated by applying the Applicable Rate of Interest to
the Calculation Amount, multiplying the product by the
relevant Day Count Fraction and rounding the resulting
figure to the nearest cent (half a cent being rounded
upwards), where:

al Periodo di Interessi che iniziail 17 maggio 2026. Se gli

interessi devono essere pagati in relazione a una Note in
qualsiasi altra data, essi saranno calcolati applicando il
Tasso di Interesse Applicabile all'lmporto di Calcolo,
moltiplicando il prodotto per la Frazione di Computo Giorni
pertinente e arrotondando la cifrarisultante al centesimo piu
vicino (mezzo centesimo arrotondato pereccesso), dove:

"Regular Period" means each period from (and including)
the lssue Amendment Date or any Interest Payment Date to
(but excluding) the next Interest Payment Date.

"Periodo Regolare" indicaciascun periodo da (e inclusa) la
Data di Emissione Modifica or qualsiasi Datadi Pagamento
degli Interessi a (ma esclusa) la successiva Data di
Pagamento degli Interessi.




Condition 6(b) (Adjustment of Rate of Interest) shall be |La Condizione 6(b) (Adeguamento del Tasso di Interesse)
deleted as follows, where the text in red strikethrough |sara eliminatacome segue, dove il testo riportato di seguito
below (“red-strikethrough-text") shall be considered as |in carattere barrato rosso (“testo—barrato—+esse”) sara
being deleted: considerato eliminato:

() Adjustmentof Rate of lnterest (b)-Adeguamentodel Tasso-dilnteresse




the Interest Payment Date immediately
fellowingthe datetheNotesareassigaed
an Investment GradeRating;-or

a Step-Up comes

I as-described-inthe paragraphsabove
into effect or subseguenthynotongerapphesthen-the

Issuer shall, withoutundue-delayafter——
becoming aware thereof-give-notice-of the-Step-Up-or

disapplication thereof;to

entrainvigoreo




the Noteholders inaccordance with Condition-16(Notices)
and the Agency Agreementrespectivelyandasrequiredby
any applicable rules-ofthe to-the lrish-Stock-Exchangeplc
tradingas Euronext Dublin{“EuronextDublin™).

this Condition

Notwithstanding-any-other-provision-of

6(b), there shall be-no-adjustmentto the Rate of Interestat
any time after notice-efredemption-has-been—givenorf
received by thelssuer—pursuant—to—Condition—7
(Redemption)-

The Step-Up is noteumulative—Therefore,while the Step-
Up is in effect,-any—subsequent-assignment-of-Non-
Investment Grade—Ratings—or—the withdrawal of any
Ratings by any Rating-Agencieswill nottriggeradditional
increases in the Rate of Interest.

sions:

"Equivalent Investment Grade Ratingmeans-a-Rating
by a Substitute Rating-Agency-as-is-mostegquivalent(as
reasonably determined—bythe lssuer)to—the rating

designations of Meedy's; Fitch-DBRS-6rS&Preferredto |
in the definition of "Investment Grade Rating™:

"Equivalent Non-tavestment-GradeRating™—meansa
Rating by a Substittte-Rating-Ageneyasismostequivalent
(as reasonably determined-by-thelssuer)to—therating

deS|gnat|0ns of Moody's-Fitch, DBRSorS&P referredio
in the definition of "Non-Investment Grade Rating™;

""Non-Investment-Grade-Rating"means-the following
Ratings: (a) with respectto-S&P —any of the categories
below BBB- (or—egquivalent successor—categories,—as
reasonably determined-by-the-lssuer-{b)with-respeetto
Moody's, any of the-categeries-below Baa3-{ereguivalent
successor categoriesr-as—reasonably—determined-by—the
Issuer);
(c) withrespect to BBRSany-ofthecategoriesbelowBBB
(low) (or equivalentsuccessorcategories,-as—reasonably
determined by the-dssuer)and{d)-with-respectto-Fiteh;
any of the categoriesbelowBBB—{oreguivalent sueeessor
categories, as reasenably-determined—by—the—lssuer)

or an

I'Emittente, senza-indebitoritardo, dopo-esserne-venuto-a
conoscenza, dovra-dare-comunicazione-delo-Step-Up-o
della sua disapplicazione—ai—Portatori-delle Notes—in
conformita alla Condizione 16 (Comunicazion)—eal
Contratto di Agenziarispettivamente e come richiestoda
qualsiasi regola applicabile-dellrish-Stock-Exchangeple
che operacome Eutonext Dublin(“Euronext Dublin™).

della presente

Fatta—salva—gualsiasialtra—disposizione

Condizione 6(b), nonvisaraalcun-adeguamentodel Tasso
di Interesse in qualsiasimomento-dopo-che l'avviso-di
rimborso é stato date-o-ricevuto-dalEmittente ai-sensi-della

GQM%M j j g

Lo Step-Up non é-cumulativo-Pertanto-mentrelo-Step-Up
¢ invigore, qualsiasisuccessiva-assegnazione diRatingNon
Investment Grade-ela+evecadiqualsiasiRating-da-parte-di

qualsiasi Agenzia—di-Rating—nen—fara—scattare—ulterior
aumenti delHFasso-di-nteresse. -

¢ finidoll : .

'Rating — lnvestment — Grade
Equivalente" indica—H—Rating—di—unAgenzia-di-—Rating
Sostitutiva piu —eguivalente—{come—ragionevolmente
determinato dall'Emittente)-alle-designazioni-di—rating-di
Moody's, Fitch, DBRS—0-S&P di cui-alla-definizione di
“RatingInvestment Grade™:

"Rating Non Investment-Grade-Equivalente™indica-il
Rating di un'Agenzia-di-RatingSostitutivapitequivalente
(come ragionevolmente-determinato-dall'Emittente)-alle
designazioni di rating-di-Meedy'sFitech, DBRS-0-S&P-di
cui alla definizione di “RatingNon-Investment Grade™:

"Rating Non Investment-Grade indicatseguentiRating:
(a) con riferimento-a-S&P—gualsiasi-categoria-inferiore-a
BBB- (0 categerie—successive—eguivalenti—come
ragionevolmente ———determinato
dall'Emittente); (b)-con—riferimentoa—Moody'squalsiasi
categoria inferiore—a—Baa3—(o—categorie —successive
equivalenti,  come—ragionevolmente—determinato
dall'Emittente); (e}—eon—riferimento—a—DPBRS—qualsiast
categoria inferiore-a-BBB—{low){o—categorie-suceessive
equivalenti, come—ragionevolmente———————
determinato dall'Emittente);-e(d)-conriferimento—aFitch,

qualsiasi categoria




EquivalentNon-InvestmentGrade Rating—————————————

""Rating" means anyrating-that-may-be-assigred-to-the
Notes by a Rating-Agency—from-time—to-time,—at-the

invitation of the Issuerorby such Rating-Agency'sown |
volition-and

"Rating AgencyLmeaHS—Meedy—s—ngste#Semees
Limited ("Moody-‘s"

DBRS Ratings lened-(—m
Credit Market ServicesEurope-Limited{“S&P")-orany-of
their respective sucecessors-or-any-otherrating-agency-{a
"'Substitute Rating-Ageney - fromtimetotime—

inferiore a BBB- (o-categoeriesuccessiveequivalenti-come
ragionevolmente determinato-dall'Emittente) o-un-Rating
Eauival ; )

'Rating" indica qualsiasiratingche possa-essere-assegnato
alle Notes da un'Agenzia diRatingdivoltainvelta suinvito
dell'Emittente o pervolontaditale-Agenzia-diRatinge—

—Agenz-ra—dq—Ranng—MGa—Meody-s Investor Serwces
Limited ("Moo
DBRS Ratings L+mﬁed+DBR§—)—e%taﬁelaFd—&—Peer—s
Credit Market ServicesEurope Limited (“S&P"} g gualsiasi
loro rispettivo successore-o-qualsiasi-altra-agenzia-dirating

(una’ Agen2|ad| Rating




Condition 7 (Redemption and Purchase) shall be amendedlLa Condizione 7 (Rimborso e Acquisto) sara modificata
as follows, where the text set out below in blue ("bluglcome segue, dove il testo riportato di seguito in blu (“testg
text™) shall be consideredas beingadded andthe textinredplu”) sara considerato aggiunto e il testo riportato di

strikethrough below ("red-strikethroughtext") shall be

considered as being deleted:

seguito in carattere barrato rosso (“teste-barratorosse”)
sara considerato eliminato:

7. Redemptionand Purchase

7. Rimborso e Acquisto

(a) Scheduled redemption: Unless previously redeemed,
or purchased and cancelled, the Notes will be redeemed
at their principal amount together with the Final
Redemption Premium on 28-November 202417 May

(a) Rimborso programmato: Qualora non siano state
precedentemente rimborsate, 0 acquistate e annullate, le
Notes sarannorimborsate al loro valore nominale insieme
al Premio di Rimborso Finale il 28-hovembre-2024 17

2027, subject as provided in Condition-8 8 (Payments).

maggio 2027, fatto salvo quanto previsto nella
Condizione 88 (Pagamenti).

(b) Redemption for tax reasons: The Notes may be
redeemed at the option of the Issuer in whole, but notin
part, at any time, on giving not less than 3020 nor more
than 60 days' notice to the Noteholders (which notice
shall be irrevocable), at their principal amount, together
with interest (if any) accrued to the date fixed for
redemption, if:

(b) Rimborso per motivi fiscali: Le Notes possono essere
rimborsate a discrezione dell'Emittente in tutto,manonin
parte, in qualsiasi momento, con un preavviso non
inferiore a 3020 né superiore a 60 giorni ai detentori di
Notes (il quale preavviso sara irrevocabile), al loro
importo principale, unitamente agli eventuali interessi
maturati fino alla data fissata per il rimborso, se:

(i) the Issuer has or will become obliged to pay additional
amounts as provided or referred to in Condition 99
(Taxation) as a result ofany change in, or amendment to,
the laws or regulations of (i) the Republic of Italy or (ii)
the jurisdiction of residence and/or incorporation of the
Issuer, or, in each case, any political subdivision orany
authority thereof or therein having power to tax, or any
change in theapplication or official interpretation of such
laws or regulations (including a holding by a court of
competent jurisdiction), which change or amendment
becomes effective on or after the Issue Date; and

(i) I'Emittente & o diverra obbligato a pagare importi
aggiuntivi come previsto o riferito nella Condizione 9 9
(Regime fiscale) a seguito di qualsiasi cambiamento o
modifica delle leggi o dei regolamenti (i) della
Repubblica Italiana o (ii) della giurisdizione di residenza
e/o di costituzione dell’'Emittente, o, in ogni caso, di
qualsiasi suddivisione politica o di qualsiasiautorita che
abbia potere di imposizione fiscale, o di qualsiasi
cambiamento nell'applicazione o nell'interpretazione
ufficiale di tali leggi o regolamenti (ivi inclusa la
decisionediuntribunale digiurisdizione competente), che
diventi effettivo alla Data di Emissione o
successivamente; e

(ii) suchobligationcannot be avoided by the Issuer taking
reasonable measures available to it,

(ii) tale obbligo non pu0 essere evitato dall'Emittente
adottando le misure pitiragionevoli a sua disposizione,

provided, however, that no such notice of redemption
shall be given earlierthan 90daysprior to the earliest date
on which the Issuer would be obliged to pay such
additional amounts if a payment in respectof the
Notes were then due.

a condizione, tuttavia, che tale preavviso di rimborso
non sia emesso prima di 90 giorni dalla primadata in cui
I'Emittente sarebbe obbligato a pagare tali importi
aggiuntivi se un pagamento in relazione alle Notes fosse
dovuto in quel momento.

Prior to the publication of any notice of redemption
pursuantto this paragraph, the Issuer shall deliver to the
Fiscal Agent:

Prima della pubblicazione di qualsiasi preavviso di
rimborso ai sensi del presente paragrafo, I'Emittente
consegneraall'Agente Fiscale:

(A) a certificate signed by two authorised signatories or
two directorsofthe Issuerstating that the Issuer is entitled
to effect such redemption and setting forth a statement of
facts showing that the conditions precedent to the right
of the Issuer so to redeem haveoccurred;and

(A) un certificato firmato da due firmatari autorizzati o da
due amministratori dell'Emittente in cui si dichiari che
I'Emittente ha il diritto di effettuare tale rimborso e si
esponga una dichiarazione di fatti attestanti che si sono
\verificate le condizioni sospensive al diritto
dell'Emittente di effettuare tale rimborso;




(B) an opinion of independent legal advisers of
recognisedstandingto the effectthat the Issuer has or will
become obliged to pay such additional amounts as a
result of such change or amendment.

(B) un parere di consulenti legali indipendenti di
riconosciuta autorevolezza in cui si afferma che
I'Emittente € o diventeraobbligato a pagare tali  importi
aggiuntivi a seguito di tale cambiamento o modifica.

Uponthe expiry of any such notice asisreferred to in this
Condition 7(b), the Issuer shall be bound to redeem the
Notes in accordance with this Condition 7(b).

/Alla scadenza di qualsiasi avviso di cui alla presente
Condizione 7(b), I'Emittente sara tenuto a rimborsare le
Notes in conformitaalla presente Condizione 7(b).

(c) Redemption at the Option of the Issuer: The Notes
may be redeemed at the option of the Issuer may-electin

(C) Rimborso a scelta dell’emittente: Le Notes possono
essere rimborsate a scelta dell'Emittente, pud-sceghiere,a

lits sole-discretionto redeemthe Notesin whole butnotor
in part, on giving any date (each a "Call Settlement
Date") at the applicable Optional Redemption Amount

sua-discrezione; di-rimborsarete- Notes-interamente ma
nen-0 parzialmente, in qualsiasi data (ciascunauna "Data
di_ Regolamento Call"™) all'lmporto _di Rimborso

set forthat Conditions 7(c)(i)- 7(c)(iv) below togetherwith

Opzionale applicabile indicato alle successive Condizioni

interest (if any) accrued to the date fixed for redemption

7(c)(i)- 7(c)(iv) insieme agli eventuali interessi maturati

(the "Optional Redemption Amount") .

fino alla data fissata per il rimborso (I"'Importo di

Rimborso Opzionale").

(i) If the Call Settlement Date occurs before 17

(i) Se la Data di Regolamento Call si verifica prima

May 2024, the Optional Redemption Amount shall be

del 17 maggio 2024, I'Importo di Rimborso Opzionale

101.500 per cent. of the principal amount of such Notes.

sara pari al 101,500 per cento dell'importo principale di

tali Notes.

(ii) If the Call Settlement Date occurs from 17 May

(ii) Se la Data di Regolamento Call si verificadal 17

2024 to 17 May 2025, the Optional Redemption Amount

maggio 2024 al 17 maggio 2025, I'lmporto di Rimborso

shall be 103.875 per cent. of the principal amount of such

Opzionale sara pari al 103,875 per cento dell'importo

Notes.

principale di tali Notes.

(iii) If the Call Settlement Date occurs from 17 May

(iii) Se la Data di Regolamento Call si verificadal 17

2025t0 17 May 2026, the Optional Redemption Amount

maggio 2025 al 17 maggio 2026, I'lmporto di Rimborso

shall be 105.500 per cent. of the principal amount of such

Opzionale sara pari al 105,500 per cento dell'importo

Notes.

principale di tali Notes.

(iv) If the Call Settlement Date occurson or after 17

(iv) Se la Data di Regolamento Call si verificail o

May 2026, the Optional Redemption Amount shall be
106.000per cent. of the principal amount of such Notes.

dopoil 17 maggio 2026, I'lmporto di Rimborso Opzionale

sara pari al 106,000 per cento dell'importo principale di

tali Notes.

e} The Issuer shall give not less than 3920 nor more than
60 days' notice of the exercise of the option specified in
this Condition 7(c) to the Noteholders (which notice shall
be wrevocable)—on—the—GaH—Da%e—a{ thax—aqq#eqate

shall oblige thedssuer to redeem the Notes specified in

(e} L'Emittente dara un preavviso di almeno3020-e di non
oltre 60 giorni dell'esercizio dell'opzione specificata nella
presente Condizione 7(c) ai Titolari di Notes (tale

and |maturato—e non—pagato—allaData—Call (esclusa),

preavviso sara irrevocabilealla-datacallal-loro-valore

{

€
obblighera I'Emittentearimborsare le Notes specificate in

such notice on the relevant Call

Settlement Date).

tale preavviso allarelativa Data di Regolamento Call).




c)(d) Redemption at the option of

Noteholders: In the event of a Relevant Event, each
Noteholder may, during the Relevant Event Period (as
defined below), notify the Issuer, as further provided
below, that it requires the early redemption of all or some
of its Notes (a"Put Event2.")."). The Issuer will redeem
in whole (but not in part) the Notes subject of the notice
on the Relevant Event Redemption Date (as defined
below) at a price equal to 101 per cent. of their principal
amount together with accrued interest thereon from (and
including) the preceding Interest Payment Date (or the
Issue Date, if applicable) to (but excluding) the Relevant
Event Redemption Date.

e)(d) Rimborso a scelta dei Titolari di

Notes: In caso di Evento Rilevante, ciascun Titolare di
Notes puo, durante il Periodo di Evento Rilevante (come
definito di seguito), notificare all'Emittente, come
ulteriormente previsto di seguito, dirichiedereil rimborso
anticipato di tutte o alcune delle sue Notes (un "Evento
Put®):").5}. L'Emittente rimborsera interamente (ma non
in parte) le Notes oggetto della notifica alla Data di
Rimborso dell'Evento Rilevante (come definita di
seguito)aunprezzo parial 101 percento del loro importo
principale insieme agli interessi maturati dalla (e
compresa la) precedente Data di Pagamento degli
Interessi (o0 la Data di Emissione, se applicabile) alla
(ma esclusa la) Data di Rimborso dell'Evento
Rilevante.

IAny Relevant Event shallbe notified to the Noteholders
in accordance with Condition 1616 (Notices) bythe Issuer
\within 14 calendar days of its occurrence. Such notice
shall also indicate the relevant Relevant EventPeriod and
Relevant Event Redemption Date. For so long as the
Notes are listed on the Official List of EuronextDublin
IGlebal-official list and admitted to trading on the
regulated market of the Irish Stock Exchange Market plc
and the listing rules of Euronext Dublin so require, the
Issuer shall also notify the Euronext Dublin promptly of
any Relevant Event. Any such notification will indicate
the date of the Relevant Event, the period in which the
early redemption of the Notes may be requested (the
"Relevant Event Period3)") &) and the Relevant Event
Redemption Date. The Relevant Event Period will run for
60 Business Days following the date on which the notice
of the Relevant Event is given to the Noteholders in
accordance with Condition 1616 (Notices) and, for the
purpose of this Condition 7(e).

Qualsiasi Evento Rilevante sara notificato ai Titolari di
Notes in conformita alla Condizione 1616 (Avvisi)
dall'Emittente entro 14 giorni di calendario dal suo
\verificarsi. Tale avviso indichera anche il Periodo
dell'Evento Rilevante e la Data di Rimborso dell'Evento
Rilevante. Finché le Notes sono quotate sul OfficialList
of Euronext Dublinlistino ufficiale e ammesse alla
negoziazione sul mercato regolamentato della Borsa
\Valori irlandese e le regole di quotazione di Euronext
Dublinlorichiedono, I'Emittente dovraanche comunicare
tempestivamente a Euronext Dublin qualsiasi Evento
Rilevante. Tale notifica indichera la data dell'Evento
Rilevante, il periodo in cui pudessererichiesto il rimborso
anticipato delle Notes (il "Periodo di Evento
Rilevante}") ™) e la Data di Rimborso dell'Evento
Rilevante. Il Periodo dell'Evento Rilevante durera 60
Giorni Lavorativi dopo la data in cui la notifica
dell'Evento Rilevante & stata comunicata ai Titolari di
Notes in conformita alla Condizione 1616 (Avvisi) e, ai
fini della presente Condizione 7(e).

(H(e) No other redemption: The Issuer shall
not be entitled to redeem the Notes otherwise than as

provided in paragraphs Conditions 7(a) (Scheduled
redemption) to 7(e) (Redemption at the option of
Noteholders) above.

f)(e) Nessun altro rimborso: L'Emittente

non e autorizzato a rimborsare le Notes in modo diverso
da quanto previsto nei-paragrafi-alle Condizioni da 7(a)
(Rimborso programmato) a 7(e) (Rimborso a scelta dei
Titolari di Notes) di cuisopra.

ey (f) Purchase: Subjectto the requirements

(if any) of Euronext Dublin or the rules of any other stock
exchange on which the Notes may be admitted to trading
and/or listing at the relevant time, the Issueror any of its
Subsidiaries may at any time purchase Notes (provided
that all unmatured Coupons relating to them are
purchased therewith or attached thereto) in the open

market or otherwise atany price. Any-purchase-by tender
" iLabl i | il

gy (f) Acquisto: Inconformita ai requisiti (se

presenti) di Euronext Dublin o alle regole di qualsiasi
altra borsa valori in cuile Notes possano essere ammesse
alla negoziazione e/o alla quotazione in un determinato
momento, I'Emittente o qualsiasi sua Controllata pud
acquistare in qualsiasi momento le Notes (a condizione
che tutte le cedole non scadute relative ad esse siano
acquistate conesse 0 ad esse allegate) sul mercato aperto
0 altrimenti a qualsiasi prezzo. Qualsiasi—acguisto
tramite offerta sarareso-disponibie atuttii Titolaridi
Notes-allo-stessomado:




(h}(0) Cancellation: All Notes so redeemed

or purchased by the Issuer or any of its Subsidiaries will
be cancelled (together with all  unmatured Coupons
attached thereto surrendered therewith) and may not be
reissued orresold.Notespurchased hythe lssuerorany of
its- Subsidiariesshallbe surrendered for cancellationand
imay-nothereissuedorresold.

h)(q) Annullamento: Tutte le Notes cosi

rimborsate o acquistate dall'Emittente o da una delle sue
Controllate saranno annullate (insieme a tutte le Cedole
non scadute ad esse collegate consegnate con esse) e non
potranno essere riemesse o rivendute. Le-Notes acguistate
dallEmittente o-da-una-delle sue Controllate dovranno

lessere consegnate per lannullamentoe non-potranng

Condition 8 (Payments) shall be amended as follows,
where the text set out below in blue ("blue text") shall be
considered as being added and the textin red

strikethrough below ("red-strikethrough text™) shall be

considered as being deleted:

La Condizione 8 (Pagamenti) sara modificata come
segue, dove il testo riportato di seguito in blu (“testo blu”
sara considerato aggiuntoe il testo riportato di seguito in
carattere barrato rosso (“testo-barratorosso”) sara
considerato eliminato:

8. Payments

8. Pagamenti

(a) Principal: Payments of principal, including any
premiumthereon, shall be made onlyagainst presentation
and (provided that paymentis made in full) surrender of
Notesatthe Specified Office of any Paying Agent outside
the United States by Euro cheque drawn on, or by transfer
to a Euro account (or otheraccountto which Euro may be
credited or transferred) maintained by the payee with, a
bankinacity inwhich banks have accesstothe TARGET
System.

(a) Capitale: i pagamenti del capitale, compresi gli
eventuali premi, saranno effettuati solo dietro
presentazione e (a condizione che il pagamento sia
effettuato perintero) consegna delle Notes presso la Sede
Specificadi qualsiasi Agente per i Pagamenti al di fuori
degli Stati Uniti, tramite assegno in Euro emesso su, 0
tramite bonifico su un conto in Euro (o altro conto su cui
I'Euro pu0 essere accreditato o trasferito) mantenuto
dal beneficiario presso una banca in una citta in cui le
banche hanno accesso al Sistema TARGET.

(b) Interest: Payments of interest shall, subject to
inaragraph-{g)Condition 8(g) (Payments other than in
respect of matured Coupons)below, be made only against
presentation and (provided that paymentis made in full)
surrender of the appropriate Coupons at the Specified
Office of any Paying Agent outside the United States in
the manner described in paragraph-(g)} Condition 8(a)
(Principal) above.

(b) Interessi: |  pagamenti degli interessi,
subordinatamente alla successivo-successiva paragrafo
(g)Condizione 8(g) (Pagamenti diversi da quelli relativi
alle Cedole maturate), saranno effettuati solo dietro
presentazione e (a condizione che il pagamento sia stato
effettuato per intero) consegna delle relative Cedole
presso la Sede Specifica di qualsiasi Agente per i
Pagamenti al di fuori degli Stati Uniti,secondole
modalita descritte nella precedente paragrafe-Condizione
8(a) ("Capitale™).

(c) Interpretation: In these Conditions:

(c) Interpreta2|one NeIIe present|COnd|Z|on|

' TARGET2" means_the Trans—Euronean_Adtormatec
Real-Time-Gross-Settlement ExpressTransferpayment
was-launchedon-19 November 2007;-and

[European—Automated Real-Time Gross—Settlement
EXp ess ||a‘|sle GI e “I'Z.Iza una-piattafon e; Hea

"T2" meansreal time gross settlement system operated

"T2" indica il sistema di regolamento lordo in tempo

by the Eurosystem or any successor system; and

reale gestito dall’Eurosistema 0 qualsiasi sistema
SuUCCessivo; e

"TARGET System“" meansthe FARGET2T?2 system.

"Sistema TARGETY" indicail sistema T2 FARGET2.

(e) Deduction for unmatured Coupons: If a Note is
presented without all unmatured Coupons relating
thereto, then:

(e) Deduzione delle cedole non maturate: Se una Note
\viene presentata senza tutte le relative Cedole non
maturate, allora:




(i) if the aggregate amount of the missing Coupons is less
than or equal to the amount of principal due for payment,
a sum equal to the aggregate amount of the missing
Coupons will be deducted from the amount of principal
due for payment; provided, however, that if the gross
amount available for payment is less than the amount of
principal due for payment, the sum deducted will be that
proportion of the aggregate amount of such missing
Coupons which the gross amount actually available for
payment bears to the amount of principal due for
payment;

(i) se I’importo complessivo delle Cedole mancanti ¢
inferiore o uguale all’importo del capitale dovuto per il
pagamento, da quest’ultimo importo sara dedotta una
somma pari all’importo complessivo delle Cedole
mancanti; tuttavia, se I’importo lordo disponibile per il
pagamento ¢ inferiore all’importo del capitale dovuto per
il pagamento, la somma dedotta sara la proporzione
dell’importo complessivo di tali Cedole mancanti per cui
I’importo lordo effettivamente disponibile per il
pagamento corrisponde all’importo del capitale dovuto
per il pagamento;

(ii) if the aggregate amount of the missing Coupons is
greater thanthe amount of principal due for payment:

(i) Se I’importo aggregato delle Cedole mancanti &
maggiore dell’importo del capitale dovuto per il
pagamento:

(A) so many of such missing Coupons shall become void
(in inverse order of maturity) as will result in the
aggregate amount of the remainder of such missing
Coupons (the "Relevant Coupons3)") being equal to the
amount of principal due for payment; provided,
however, that where this sub- paragraph would
otherwise require a fraction of a missing Coupon to
become void,such missing Coupon shall become void
in its

entirety; and

(A) il numero di tali Cedole mancanti diventera nullo (in
ordine inverso di scadenza) in modo tale che I'importo
complessivo delle rimanenti Cedole mancanti (le"Cedole
Rilevanti®)") sia pari all'importo del capitale dovuto per
il pagamento; fermo restando tuttavia che, laddove il
presente commarichieda altrimenti I'annullamento di una
frazione di una Cedola mancante, tale Cedola mancante
diventeranulla nellasua interezza; e

(B) a sumequal to the aggregate amount of the Relevant
Coupons (or, if less, the amount of principal due for
payment) will be deducted from the amount of principal
due for payment; provided, however, that, if the gross
amount available for payment is less than the amount of
principal due for payment, the sum deducted will be that
proportion of the aggregate amount of the Relevant
Coupons (or, as the case may be, the amount of principal
due for payment) which the gross amount actually
available for payment bears to the amount of principal
due for payment.

(B) unasomma pariall'importo complessivodelle Cedole
Rilevanti (o0, se inferiore, all'importo del capitale dovuto
per il pagamento) sara dedotta dall'importo del capitale
dovuto per il pagamento; fermo restando, tuttavia, che
se I'importo lordo disponibile per il pagamento € inferiore
all'importo del capitale dovuto per il pagamento, la
somma dedotta sara la proporzione dell'importo
complessivo delle Cedole Rilevanti (o0, a seconda del
caso, dell'importo del capitale dovuto per il pagamento)
per cui I'importo lordo effettivamente disponibile per il
pagamento

corrisponde all'importo del capitale dovuto per il
pagamento.

Each sum of principal so deducted shall be paid in the
manner provided in paragraph-Condition 8(a) (Principal)
above against presentation and (provided that payment
is made in full) surrender of the relevant missing
Coupons. No payments will be made in respect of void
coupons.

Ogni somma di capitale cosi dedotta sara pagata secondo
le modalita previste al precedente paragrafo Condizione
8(a) ("Capitale") a fronte della presentazione e (a
condizione che il pagamento sia stato effettuato per
intero) della consegna delle relative Cedole mancanti.
Non saranno effettuati pagamenti in relazione a cedole
nulle.

Condition 9 (Taxation) shall be amended as follows,
\where the text set out below in blue ("blue text") shall be
considered as being added and the textin red

strikethrough below (“red-strikethroughtext™) shall be

considered as being deleted:

La Condizione 9 (Regime Fiscale) sara modificata come
segue, dove il testo riportato di seguito in blu (“testo blu”
sara considerato aggiuntoe il testo riportato di sequito in
carattere barrato rosso (“testo-barratorosse”) sara
considerato eliminato:

9. Taxation

9. Regime Fiscale




(a) Gross up: All payments of principal and, interest and
premium in respect of the Notes and the Coupons by or
on behalf ofthe Issuer shall be madefree and clear of, and
without withholding or deduction for or on account of,
any present or future taxes, duties, assessments or
governmental charges of whatever nature imposed,
levied, collected, withheld or assessed by or on behalf of
the Republic of Italy or any political subdivision therein
or any authority therein or thereof having power to tax,
unless the withholding or deduction of such taxes, duties,
assessments or governmental charges is required by law.
In that event, the amount of the payments of principal
and interest in respect of the Notesand the Coupons due
by or on behalf of the Issuershall be increased to an
amount which, after applying the aforementioned
withholding or deduction, leaves an amountequal to the
payment which would have been due if no such
withholding or deductionhad been required, except that
no such additional amountsshall be payable in respect of
any Note or Coupon presented for payment:

(a) Gross up: Tutti i pagamenti del capitale-e, degli
interessi e dei premi relativi alle Notes e alle Cedole da
parte o per conto dell'Emittente saranno effettuati senza
alcuna trattenuta o deduzione per o a causa di imposte,
tributi, accertamenti o oneri governativi presenti o futuri
di qualsiasi natura imposti, riscossi, raccolti, trattenuti o
determinati da o per conto dellaRepubblica Italianao di
qualsiasi sua suddivisione politica o di qualsiasi autorita
che abbia il potere di imporre tasse, a meno che la
trattenuta o la deduzione di tali imposte, tributi,
accertamenti o oneri governativi non sia richiesta dalla
legge. In tal caso, I'importo dei pagamenti del capitale e
degli interessi relativi alle Notes e alle Cedole dovuti da o
per conto dell'Emittente sara aumentato ad un importo
che, dopo l'applicazione della suddetta ritenuta o
deduzione, mantiene un importo pari al pagamento che
sarebbe stato dovuto se non fosse stata richiesta tale
ritenuta 0o deduzione, ad eccezione del fatto che tali
importi aggiuntivi non saranno pagabili in relazione a
qualsiasi Nota o Cedola presentata per il pagamento:

Condition 10 (Events of Default) shall be amended as
follows, where the text set out below in blue ("blue text")
shall be considered as being added and the text in red

strikethrough below ("red-strikethroughtext™) shall be

considered as being deleted:

La Condizione 10 (Eventi di Default) sara modificata
icome seque, dove il testoriportato di sequitoin blu
(“testo blu”) sara considerato aggiunto e il testo r1ponato
di seguito in carattere barrato rosso (“

sara considerato eliminato:

”)

(a) Non-payment: the Issuer fails to pay any amount of
principal, ex, interestor premium interestor premium in
respectof the Notes on the due date for payment thereof
and such failure continues for a period of 15 days; or

(a) Mancato pagamento: I'Emittente & inadempiente nel
pagamento di qualsiasi importo di capitale-o, interesse o
premio relativo alle Notes alla data di scadenza per il
pagamento delle stesse e tale inadempienzasi protrae per
un periodo di 15 giorni; 0

(c) Cross-default of Issuer or Subsidiary:

(c) Inadempienza multipla dell'Emittente o della
Controllata:

(h-any present or future indebtedness of the Issuer or any
of its Subsidiaries fororin respect of monies borrowedor
raised (other than indebtedness owing to another
company in the Group) is declaredto be or otherwise
becomes due and payable prior to its stated maturity
(taking into accountany applicable grace period) as a
result of any default (however described), or

H—qualsiasi indebitamento presente o futuro
dell'Emittente o di una delle sue Controllate per o in
relazione a denaro preso in prestito o raccolto (diverso
dall'indebitamento dovuto a un‘altra societa del Gruppo)
\viene dichiarato o diventaaltrimenti esigibile prima della
sua scadenzastabilita (tenendo conto di qualsiasi periodo
di  grazia applicabile) a seguito di qualsiasi

inadempimento (comungue descritto), 0

(i) any suchindebtednessisnotpaid whendueor, asthe
case may be, within 30 days or, if longer, within any
applicable grace period, or

(i) uno qualsiasi di tali debiti non viene pagato alla

scadenza o, a seconda dei casi, entro 30 giorni o, se piu
lungo, entroqualsiasi periodo digraziaapplicabile, oppure

(ii) the Issuer or any of its Subsidiaries fails to pay when
due or, as the case may be, within 30 days or, if longer,
\withinanyapplicablegrace period any amount payable by
it under any present or future guarantee or indemnity for
any indebtedness for or in respect of moneys borrowed or
raised, or

(ii) I'Emittente o una delle sue Controllate sia
inadempiente nel pagare alla scadenza o, a seconda dei
casi, entro 30 giorni o, se piu lungo, entro qualsiasi
periododitolleranzaapplicabile, qualsiasi importo daessa
dovutoai sensi di qualsiasi garanzia o indennizzo presente
o futuro per qualsiasi indebitamento per o in relazione a
denaro presoin prestito oraccolto, oppure




(iii) any Security Interest granted by the Issuer or any of
its Material Subsidiaries for any such indebtedness is
declared enforceable upon the occurrence of any event
entitling to enforcement,

(iii) qualsiasi Titolo di Garanziaconcesso dall'Emittente
0 da una delle sue Controllate Materiali per qualsiasi
indebitamento di questo tipo é dichiarato esecutivo al
\verificarsi di qualsiasi evento che dia diritto
all'esecuzione,

provided that it shall not constitute an event of default if
individually or in aggregate the amount of all such
indebtedness is less than €25,000,000 (or its equivalent in
any other currency or currencies); or

fermo restando che non si avra un eventodi default se
singolarmente o in aggregato I'importo di tutti i suddetti
debiti & inferiore a25.000.000euro (0 il suo equivalente in
qualsiasi altravaluta o valute); oppure

(g) Winding up, etc: an order is made or an effective
resolution is passed for the winding up, liquidation or
dissolution of the Issuer or any of its Subsidiaries (other
than pursuantto a Permitted Reorganisation) (provided
that the liquidation of the Issuer in connection with a
merger orreorganisation inwhich all assetsand liabilities
ofthe Issuer,asthecasemay be, are transferred to another
legal entity, which grants Noteholders the same rights or
which compensates the Noteholders for any changes in
the Noteholders' rights in an appropriate manner g(b)-a
Permitted Reorganisationshall not constitute an event of
default or potential event of default nor entitle the
Noteholders to declare the Notes due and payable);

(g) Scioglimento, ecc.: viene emesso un ordine o0 viene
approvata una delibera efficace per lo scioglimento, la
liquidazione o I'estinzione dell'Emittente o di una delle sue
Controllate (ad eccezione di una Riorganizzazione
Consentita) (fermo restando che la liquidazione
dell'Emittente in relazione a (a) una fusione o
riorganizzazione in cui tutte le attivita e le passivita
dell'Emittente, asecondadei casi, sono trasferiteaun‘altra
entita giuridica, che garantisce ai Portatori di Notes gli
stessi diritti o0 che compensa i Portatori di Notes per
qualsiasi cambiamento nei diritti dei Portatori di Notes in
modo appropriato-o{b)yuna Riorganizzazione Consentita,
non costituird un evento di inadempimento 0 un
potenziale evento di inadempimento né dara diritto ai
Titolari di Notes di dichiarare le Notes dovute ed

esigibili); 0




(h) Analogousevent: any event occurs which under the
laws of the Republic of Italy has an analogous effect to
any of the events referred to in paragraphs{d)Condition
10(d) (Unsatisfied judgment) to Condition 10(g)

(h) Evento analogo: si verifica un evento in base che,
secondo il dirittoitaliano, ha un affetto analogo agli enti

riportati nei-nelle precedenti paragrafi-da{d)-Condizioni
da 10(d) (Giudizio non soddisfatto) a 10(g) (Scioglimento,

(Winding up, etc-) above; or

ecc); 0




X X X

Bologna, 5 ottobre 2023

Per il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Rossella Saoncella
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